
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

概述 

基础风格因子 

根据中国市场特点，构建市值、成长、价

值等多个基础风格因子 

创新性因子挖掘 

综合理论发展与客观实践，按照标准化

流程，动态发掘存在长期有效性的创新

性因子 

因子跟踪 

按月定期跟踪各类风格因子表现，覆盖

因子收益、因子风险以及因子热度等多

个维度 

多元化因子指数 

形成完备的单因子、多因子以及动态因

子配置指数系列 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

概览 

因子是除市场和行业外，影响股票价格表现的重要因素，也是构建和分

析投资组合，管理组合风险的重要依据，本质上是股票属性的量化表现

形式。华证指数致力于持续跟踪研究适合 A 股市场的风格因子，并提供

相关的数据服务、分析服务和因子指数。 

华证因子体系包含 2 大类因子，第一类因子是基础标准化因子，包含规

模、活跃度、波动、估值、成长、动量及财务质量因子，这些因子作为

标准因子主要用于风格分析、指数构建、热度研究等；第二类因子是创

新性因子，主要来源于经济理论或统计实证得到的结论，这类因子仍然

在不断扩充中，主要用于指数构建，例如价格因子、偏度因子、商业风

险因子等。 

 

上海华证指数信息服务有限公司 
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华证指数因子与因子分析 
Factor and Factor Analysis 



 

华证基础因子 

 

 

创新性因子挖掘步骤 

按照理论分析、因子计算、有效性检验、绩效拆解、因子跟踪持续等标准化流程，分析、构建、挖掘创新

性因子。 

 

 



 

因子热度 

结合国内的研究结果以及国内市场的实际情况，选用了如下两个维度三个指标来衡量因子的热度，分别是交

易热度（因子组合波动率、因子组合相关性）和市场强度（因子组合平均动量水平）。 

 

因子指数体系 

因子指数体系包含三大系列，分别是单因子指数系列、多因子指数系列和因子动态配置指数系列，其中，因子

动态配置指数需要在单因子指数和多因子指数的基础上进行构建。 

 



 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本文件所载数据资料均来自第三方公开资料，仅供参考, 不构成任何证券、金融产品或其他投资工具

或任何交易策略的依据或建议。上海华证指数信息服务有限公司不保证其准确性或完整性。对任何因直接

或间接使用本文件或其中任何内容而造成的损失，本公司不承担任何法律责任。 

本文件著作权归属于上海华证指数信息服务有限公司。未经本公司事先书面同意，任何人不得复制、

转载、引用或将本文件的任何内容对外公布。 

 

联系方式 

地址：上海市浦东新区福山路 500 号城建国际中心 1006 室 

邮编：200122 

电话：+021 5339 7050 

传真：+021 5339 7053 


